
mogatják általában a
b ioüzemanyag ok ,
különösen pedig az
etanolgyártás ügyét.
Csak az utóbbi né-
hány hónapban Bill
Gates a magánbefek-
tetési vállalkozásán,
a
cégen keresztül 84 millió dollárt fektetett a
fresnói (Kalifornia) székhelyû
cégbe; a valószínûleg legalább
ugyanennyit fog az idén befektetni különféle
induló etanolgyártó vállalkozásokba; Branson
óriáscége, a 300-400 millió dollárt
tervez a közeljövõben befektetni etanol-
desztillálókba; a pedig legalább kétszer
ennyit fog befektetni alternatív energia-
forrásokba, pl. az etanolgyártásba. Még a fõ
intézményi befektetõk is, mint például a
biztosítási- és pénzügyi szolgáltatóóriás, úgy
gondolják, hogy az etanolüzemek építése
vonzza a befektetõket. A 8 milliárd
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Mialatt a biotechnológiai kutatók fokoz-
zák a munkatempót az etanolgyártás hatékony-
ságának növeléséért és környezeti hatásainak
csökkentéséért, a befektetõk is teszik a maguk
dolgát, hogy beindítsák a bioüzemanyag-üzle-
tet. Nem kisebb személyiségek mint Bill Gates,
Richard Branson vállalkozó, Vinod Khosla vál-
lalkozásitõke-guru, valamint a
befektetési bank, gazdasági, politikai és tömeg-
kommunikációs befolyásuk teljes súlyával tá-
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Az eredeti dokumentum megtalálható:
http://www.nature.com/
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dolláros mezõgazda-
sági jelzálog-portfó-
liója 350 millió dol-
lárt fektetett etanol-
termelõ vállalkozá-
sokba.

A nagy újságok
fõcímei, az új bio-
üzemanyag-g yár tó
részvénytársaságok
befektetési lehetõsé-
geinek elõkelõ helye
és részvényeik szár-
nyalása azt a benyomást kelti, hogy a bioüzem-
anyagok iránti szenvedélyes érdeklõdést
valóban komoly és megalapozott lendület hajtja.
Mindenki egyetért abban, hogy az olaj ára, India
és Kína energiaigénye, valamint az OPEC-tõl
való függetlenség mint nemzeti érdek fontos-
sága nem fog egyhamar csökkenni.

Egyesek aggasztónak találják, hogy a
bioüzemanyagokat, különösen az etanolt
körülvevõ felhajtás az ostobaságig fokozódott.
Lehet, hogy így van, ám a befektetési fronton
nem látszik megingás.

Ha gyors pillantást
vetünk néhány óriásvállalat (pl. ; a
brazíliai székhelyû, sao paulói COSAN SA;
valamint a brookings-i székhelyû [Dél-Dakota]

) tõzsdei teljesítményére,
amelyek mind lebegtették árfolyamukat az el-

múlt 12 hónapban,
nem látunk mást,
mint irracionális és
lankadatlan lelkese-
dés t . Mindhárom
cégnél elõfordult ,
hogy a részvény-
árfolyam a kínálati
árfolyam háromszo-
rosára emelkedett.

Mi ál l í thatná
meg ezt az ámokfu-
tást? Sok minden.
Való jában a bio-

Ellenkezõleg, a befek-
tetõk étvágya a bioüzemanyag-gyártókra
jelenleg kielégíthetetlen.
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Üzemanyagok hírverõinek vigyázniuk kellene
azzal, hogy mit kívánnak. A média és a
befektetõk figyelmével együtt jár a vizsgálódás,
és a kritikusok, akik egyáltalán nem örülnek
annak, hogy a bioüzemanyagok iránt ekkora a
figyelem, találnak kritizálnivalót. Lehet, hogy a
tudósok és a biotechnológiai cégek vezetõi nem
sokat törõdnek az olyan folyóiratokkal mint a

, ám jól tennék, ha elolvasnák
Joe Carroll „Etanol-õrület” címmel megjelent,
kijózanító cikkét.

Carroll olyasvalamit tett, amit a bio-
üzemanyagokról tudósító újságírók többsége
nem: megvizsgálta, hogy mi hajtja a bioenergiai
ámokfutást. Többek között arra is rámutat,
hogy ezen a világon kevés dolog törékenyebb,
mint az állami támogatás és az ipar lelkesedése
olyan nagy és új ötletek iránt, amelyek
befolyásolják saját részvényárfolyamukat és
árucikkeik árát.

A tavalyi energiaügyi
törvényjavaslat, amelyet Bush elnök iktatott
törvénybe, az olajfinomítókat arra kötelezi,
hogy 2012-ig majdnem kétszeresére növeljék
bioüzemanyag-felhasználásukat. Ne felejtsük
el, hogy ez alig több mint választási trükk a
szavazók megnyerésére a félidei választásokon
a közép-nyugati kukoricatermelõ államokban,
pl. Minnesotában, Iowában, Kansasban és
Coloradóban.

Bár ez garantálja, hogy a gazdálkodóknak
a következõ hat évben biztos piacuk van a
kukoricájukra, nincs garancia a rendelkezés
meghosszabbítá-
sára vagy fenntar-
tására akkor is,
amikor ezek az
államok politika-
ilag már nem any-
nyira fontosak
W a s h i n g t o n

Bloomberg Markets

A bioüzemanyagok állami támogatása
- legalábbis az Egyesült Államokban, ahol a
kukoricaalapú etanol dominál - viszonylag
csekély és rendkívüli mértékben átpoliti-
zált, ami azt jelenti: egyetlen szempillantás
alatt semmivé válhat.
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s z á m á r a . A
g azdá l kodók
soha nem fog-
nak panasz -
kodni az állami
piactámogatás
miatt, de ért-
he tõ módon
aggódóak azt
illetõen, hogy
mi lyen mély

Washington elkötelezettsége a bioüzem-
anyagok ügye iránt. Azt is tudják, hogy az 1980-
as években azok, akik a bioüzemanyagokra
tettek, pénzt veszítettek, mert az Egyesült
Államok kormánya az olajfinomítókkal és a
szénbányákkal egyetemben buta csökönyös-
séget tanúsított az alternatív energiaforrások
ügyében.

Az USA Energiaügyi Minisztériuma
kiszámította, hogy az Egyesült Államok
jelenlegi etanolfelhasználása körülbelül 3%-a
az összes felhasznált üzemanyag-mennyi-
ségnek. A kormány felszólított, hogy 2012
végéig ez a részesedés évenként legalább 11%-
kal emelkedjék, ami a teljes etanolfogyasztást
2012-re a teljes üzemanyag-szükséglet 5%-ára
emelné. A Bush-kormány kimondta: az olaj-
finomítóktól és a benzinkutaktól elvárja, hogy
mindezt megvalósítsák. A kormány ezt
követõen azt mondta, hogy az etanol-
keresletnek csak a benzin iránti új keresletet kell
fedeznie.

Más szóval 2013-tól kezdõdõen az etanolnak
csak a répával kell majd versenyeznie a szabad
piacon (a pálcákat addigra a tartójukba
dugják)*.Jelenleg az etanol messze nem

versenyképes, még azzal az abszurd és
határozottan szabadpiac-ellenes gallonon-
kénti 54 centes (kb. 25 Ft/l) tarifával sem,
amelyet Washington a brazil etanolra elõír.
A magánbefektetõi alap
(Waltham, Massachusetts) elnöke, Dan Reicher
azt mondta a -nak, hogy a
kormány és a piac „adhat és elvehet”. „A
szövetségi rendelkezés szilárdabb alapokra
helyezte az etanolgyártást. Még mindig megvan
annak a veszélye, hogy a kukorica ára felmegy,
az olajé pedig le, és bármelyik változás árthat
ennek az iparágnak.” A másik probléma: az
autóipar és az autóvásárlók bármilyen okból
elveszíthetik az érdeklõdésüket a bioüzem-
anyag iránt; gondoljunk arra, hogy az ausztrá-
lok azon izgulnak, hogy az etanol tönkreteszi az
autóikat, az új-zélandi vásárlók pedig nehezen
jutnak variálható üzemanyagú autókhoz és a
benzinkutaknál etanolhoz, mely esetben a
befektetõk is elveszíthetik az érdeklõdésüket.

Ne felejtsük el, hogy az olajat, a földgázt
és a kõszént a bioüzemanyagoknál egy nagyság-
renddel nagyobb mértékben támogatják. A bio-
üzemanyagok hírverõinek legfontosabb azt
észben tartani, hogy az energia-kérdés politikai
és közgazdasági oldalát legalább annyira
ismerniük kell, mint tudományos és PR-vonat-
kozásait.
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Bloomberg Markets

*Célzás a répára és a pálcára, amellyel a szamár
irányítható. Ez a hasonlat gyakran felbukkan az
amerikai politikai életben.


